MANISA ODA VE BORSALAR
EKONOMIK VERI OZET RAPORLAR
OCAK 2021

Saym Uyemiz:

Bu biiltenimizde agagida siralanan konularla ilgili detayli bilgilere ulasabilirsiniz. Raporlarin
olusturulmasinda emegi gegen biitlin kurumlarimiza, TEPAV’a, ve Oda-Borsa Akademik
Danismanlarimiza tesekkiir ederiz.

1. 2020 Kasim Sanayi Uretim Endeksi — 13 Ocak 2021: Kasim ayinda Tiirkiye (TR) Geneli Sanayi
Uretim Endeksi bir énceki aya (Ekim 2020) gore yiizde 1,3 artig gdstermistir.

2. Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigs Kredi Borcu Gelismeleri -Kasim 2020: 2020 yili
Kasim ayi itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2019 yilsonuna
gore %10,3 (~18,4 milyar dolar) azalarak yaklasik 160,9 milyar ABD dolar1 olmustur.

3. Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri Gelismeleri — Kasim 2020: Kisa vadeli dis borg stoku 2020
yil1 Kasim ayi itibartyla 2019 yilsonuna goére 11,7 milyar ABD dolar1 artmis ve yaklasik 134,6 milyar
ABD dolar1 olarak gerceklesmistir.

4. Isgiicii Istatistikleri —~Ekim 2020: Tiirkiye genelinde 2020 Ekim ayinda toplam issiz sayis1, gecen
yilin ayn1 ayma gore gore 391 bin kisi azalarak 4 milyon 5 bin kisi oldu. Boylece issizlik orani 0,7,
tarim dis1 issizlik orani ise 0,9 puan azalis gostererek sirasiyla yiizde 12,7 ve ylizde 14,8 olarak
gergeklesti. Geng niifusta issizlik orani ise 1,2 puan artisla yiizde 24,2 olarak gerceklesti.

5. TEPAV Perakende Giiven Endeksi (TEPE): 2017 yil1 ve sonrasinda diisiik seviyelerde seyreden
TEPAYV Perakende Giliven Endeksi (TEPE), 2020 yilinin ilk ¢eyreginde -16,7 puan degerini almis,
COVID-19 salgin siirecinin baslamasi ve kontroliine yonelik iilke genelinde alinan sosyal
hareketliligi kisitlayici onlemler neticesinde, bir sonraki ¢eyrekte -21,4 puan seviyesine kadar
gerilemistir.




1. 2020 Kasim Sanayi Uretim Endeksi — 13 Ocak 2021

Kasim 2020 Sanayi Uretim Endeksi’ne iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 13
Ocak 2021 tarihinde yayimlandi.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan Sanayi Uretim Endeksi, Tiirkiye’deki sanayi kuruluslarinin toplam
tiretiminin zaman i¢indeki degisimi hakkinda bilgi vermektedir.

Sekil 1: Aylara gore sanayi iiretim endeksi (mevsim ve takvim etkilerinden arindirilms,
2015=100)
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Kasim ayinda Tiirkiye (TR) Geneli Sanayi Uretim Endeksi bir 6nceki aya (Ekim 2020) gore yiizde 1,3 artis
gostermistir. Kasim(2020) ayindaki artigta bir 6nceki aya gore imalat sanayi sektoriindeki ylizde 1,5°lik ve
madencilik ve tag ocake¢ilig1 sektoriindeki yiizde 0,3’liikk artig etkili olmustur. Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme tiretimi ve dagitimi sektoriinde ise yiizde 0,1’°lik azalis goriilmiistiir.

Ana sanayi gruplarina bakildiginda toplam sanayi endeksindeki artista sermaye mali, dayanikli tilketim mali
ve ara mali sektorlerinde yasanan artigin etkisi oldugu goriilmektedir (sirasiyla yiizde 3,6’lik, 1,6°lik ve 1,2°lik
artislar).

Teknoloji siniflarina bakildiginda bir dnceki aya gore yiiksek teknolojili tiretimde yiizde 13,71k, orta yiiksek
teknolojili iiretimde yiizde 1,5’lik, orta diisiik teknolojili iiretimde yiizde 1,1’lik ve diisiik teknolojili tiretimde
yiizde 0,5°lik artig olmustur.

Sekil 2: Yillara gore Kasim aylar itibariyle sanayi iiretim endeksi (takvim etkisinden arindirilmis,
2015=100)
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1 Biiltende mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis veriler kullaniimaktadir.



Endeks bir onceki yilin ayn1 ayina gore yiizde 11,0 oraninda artis gostermistir. Kasim (2020) ayinda 6nceki
yila gore ana sanayi sektorleri itibariyle imalat sanayi sektoriinde yiizde 11,6, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme {iretimi ve dagitimi sektdriinde yiizde 7,5 ve madencilik ve tagsocakeiligr sektoriinde yiizde 4,6

artig yasanmustir.

Ana sanayi gruplarina bakildiginda, dayanikl tiiketim mal1 imalatinda yiizde 22,2’lik, ara mali imalatinda
yiizde 13,1°lik, sermaye mali imalatinda yiizde 12,4’°liik, dayaniksiz tiikketim mali imalatinda yilizde 7,5’lik ve
enerji imalatinda yiizde 2,4 liikk artig gézlenmistir.

Bir onceki yilin ayni ayma gore degisime teknoloji siniflarina gére bakildiginda en yiiksek artisin yiizde
15,8°lik artis ile orta yiiksek teknolojili iiretimde oldugu goriilmektedir. Orta yiiksek teknolojili {iretimi; yilizde
13,8’lik artig ile yiiksek teknolojili iiretim, yiizde 13,4 liik artis ile orta diisiik teknolojili iiretim ve yiizde 7,6’ lik

artis ile diisiik teknolojili iiretim takip etmistir.

Tablo 1: Sanayi Uretim Endeksi Biiyiime | Onceki Aya Gore (%) | Onceki Yila Goére

Oranlari, Kasim 2020 (%)

Ara Mali 1,2 13,1

Dayanikli Tiiketim Mali 1,6 22,2

Dayaniksiz Tiiketim Mali -0,1 7,5

Enerji 0,5 2,4

Sermaye Mali 3,6 12,4

TOPLAM 1,3 11,0
- 1 ]

Tablo 2: Sanayi Uretim Endeksi Sektorel | Onceki Aya Gore (%) | Onceki Yila Gore

Biiyiime Oranlari, Kasim 2020 (%)

Madencilik ve Tasocakgilig 0,3 4,6

Imalat Sanayi 15 11,6

Elektrik, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme

PR > -0,1 7,5

Uretimi ve Dagitimu

TOPLAM 1,3 11,0

Tablo 3. Sanayi Uretim Endeksi Teknoloji | Onceki Aya Gore (%) | Onceki Yila Gore

Siniflarmma  Goére Biiyiime Oranlari, (%)

Kasim 2020

Diisiik Teknoloji 0,5 7,6

Orta Diisiik Teknoloji 1,1 134

Orta Yiiksek Teknoloji 1,5 15,8

Yiiksek Teknoloji 13,7 13,8

TOPLAM 1,3 11,0




2. OZEL SEKTORUN KREDi BORCU-Kasim 2020:

Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcuna iliskin Kasim ay1 verileri, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi1 (TCMB) tarafindan 14 Ocak 2021 tarihinde yayimlandi.?

S6z konusu veriler, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kisa ve uzun vadeli kredilerin borglu ve alacakl
bilgileri, doviz cinsi, kullanim, anapara/faiz 6demeleri ve 6deme planlari seklindeki kredi ayrintilari, islemlere
aracilik eden bankalar tarafindan TCMB’ye islem bazinda gonderilen bildirim formlarindan derlenmektedir.

Buna gore, 2020 yil1 Kasim ayi itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2019
yilsonuna gore %10,3 (~18,4 milyar dolar) azalarak yaklagik 160,9 milyar ABD dolar1 olmustur. Ayni
donemde kisa vadeli kredi borcu ise %1,6’lik bir distisle 8,6 milyar ABD dolar1 seviyesine gerilemistir.
Boylelikle toplam kredi borcu yaklagik 18,5 milyar ABD dolari azalarak 169,5 milyar ABD dolar1 seviyesinde
gergeklesmistir (Sekil 1).

Sekil 1: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladign Kredi Borcu (2004 — Kasim 2020)
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Kaynak: TCMB
Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcunun borc¢luya gore dagilim

incelendiginde, finansal kesimin kredi borcunun (%43,3), finansal olmayan kesimin kredi borcundan
(%56,7) daha az oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte 2014 yilindan 2017 yilsonuna kadar uzun vadeli
krediler iginde finansal kesimin payinin, finansal olmayan kesimin payidan daha yiiksek bir seviyede oldugu
goriilmekteydi. Biiyiik ¢ogunlugunu bankalarin olusturdugu finansal kesimin uzun vadeli kredi borcu, 2019
yilsonuna gore 7,2 milyar ABD dolar1 azalarak 69,7 milyar ABD dolar1 seviyesine gerilemistir. Finansal
olmayan kuruluslarin borcu ise 2019 yilsonuna gore 11,2 milyar ABD dolar1 azalmis ve 91,2 milyar ABD
dolart olmustur (Tablo 1).

Alacakliya gore dagihim verileri, tahvil alacakhlar1 hari¢c toplam kredi borcunun biiyiik olciide 6zel
alacaklilara olan borg¢lardan olustugunu gostermektedir (%83). Ozel alacaklilarin uzun vadeli kredi borcu
2020 y1l1 Kasim ay1 itibariyle, 2019 yilsonuna gére 17,2 milyar ABD dolar1 azalarak 108,7 milyar ABD dolart
seviyesine gerilemis ve bdylelikle toplam uzun vadeli kredilerdeki pay1 %67,5 olmustur. Tahvil hari¢ toplam
kredi borcunun %17°sini olusturan resmi alacaklar ise 22,2 milyar ABD dolar1 seviyesinde ger¢eklesmistir
(Tablo 1).

2 TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi i¢in bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler
farklilik gosterebilmektedir.



Tablo 1: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi Borcu (bor¢lu ve alacakhya gore
dagilim)

(Milyar ABD dolan) 2017 2018 2019 2020-Q1  2020-Q2 2020-Q3  2020-10

Borcluya Gore Dagihm 219,50 208,05 179,29 167,05 161,50 161,03 161,23 160,89
I- Finansal 114,53 102,60 76,86 74,72 70,32 70,59 70,04 69,67
i- Bankalar 96,10 84,90 63,92 62,65 60,21 60,97 60,48 60,07

- Krediler 65,98 56,71 42,93 41,56 40,31 40,63 40,17 39,73

- Tahvil 30,12 28,19 20,99 21,09 19,90 20,34 20,32 20,34

ii- Bankac1lik Dis1 Finansal Kuruluglar 18,43 17,70 12,94 12,08 10,11 9,62 9,55 9,61

- Krediler 13,16 12,91 9,02 8,32 7,40 6,91 6,85 6,92

- Yabanct Sermaye Sayilan Krediler 0,71 0,55 0,28 0,23 0,21 0,20 0,19 0,18

- Tahvil 4,56 4,24 3,64 3,52 2,51 2,51 2,51 2,51
lI-Finansal Olmayan 104,97 105,46 102,43 92,33 91,18 90,44 91,19 91,21
- Krediler 84,33 86,52 83,77 73,90 73,73 73,46 73,60 73,46

- Yabanc1 Sermaye Sayilan Krediler 13,14 11,91 10,95 10,94 10,44 10,03 9,99 10,01

- Ticari Krediler 0,43 0,45 0,54 0,56 0,54 0,49 0,48 0,62

- Tahvil 7,06 6,56 717 6,93 6,47 6,46 7,12 7,12
Alacakliya Gore Dagilim 219,50 208,05 179,29 167,05 161,50 161,03 161,23 160,89
I- Resmi Alacakhlar 30,38 25,19 21,66 21,19 21,96 21,57 21,54 22,24
II- Ozel Alacakhlar 147,37 143,87 125,83 114,32 110,66 110,14 109,74 108,67
i- Yabanct Ticari Bankalar 85,94 81,79 65,57 62,45 60,07 60,35 60,06 58,64
ii- Yerlesik Bankalarin Yurtdisi Sube ve istirakler' 33,07 35,55 33,04 32,29 31,66 31,26 31,17 31,33

iii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 15,88 14,64 15,06 7,39 7,00 6,63 6,60 6,60
iv- Finansal Olmayan 12,49 11,90 12,16 12,19 11,94 11,90 11,91 12,10
I11- Tahvil Alacakhlan 41,75 38,99 31,80 31,54 28,87 29,32 29,95 29,98

Kaynak: TCMB

Ozel sektoriin yurt disindan sagladig kisa vadeli kredi borcunun borg¢luya gore dagilimi incelendiginde,
borcun tamamina yakinmnin finansal kesime ait oldugu goriilmektedir. Finansal kuruluslarin kredi
borcunun toplam kisa vadeli borg¢lar icindeki pay1 %83,5 iken finansal olmayan kesimin pay1 %16,5°tir.

Kisa vadeli kredi borcu i¢inde finansal kuruluslarin borcu 2020 yili1 Kasim ay1 itibartyla, 2019 yilsonuna gore
318,5 milyon ABD dolar artarak 7,1 milyar ABD dolarina yiikselmis, finansal olmayan kuruluglarin borcu
454 milyon ABD dolar1 azalmis ve yaklasik 1,4 milyar ABD dolar1 olarak ger¢eklesmistir.

Alacakliya gore dagilim incelendiginde ise kisa vadeli toplam kredi borcunun (tahvil alacakhlar: haric)
neredeyse tamaminin 6zel alacaklilara olan borg¢lar oldugu (%699,1), bunun da biiyiik 6l¢iide yabanci
ticari bankalara olan borc¢lardan olustugu goriilmektedir. Yabanci ticari bankalara olan borglar, 2020 yili
Kasim ay1 sonunda, 2019 yilsonuna gore 157,7 milyon ABD dolar1 artmig ve 6,8 milyar ABD dolari
seviyesinde gerceklesmistir (Tablo 2).

Tablo 2: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli Kredi Borcu (borglu ve alacakhya gore
dagilim)



Bor¢luya Gore Dagilim 18,43 15,09 8,70 7,52 8,29 8,91 7,97 8,57
I- Finansal 15,30 11,29 6,83 5,82 6,78 7,55 6,68 7,15
i- Bankalar (*) 12,72 9,44 5,67 4,76 5,88 6,75 5,82 6,04

- Krediler 12,63 9,36 5,65 471 5,78 6,51 5,57 5,78

- Tahvil 0,09 0,08 0,02 0,06 0,10 0,23 0,25 0,26

ii- Bankacilik Dis1 Finansal Kuruluglar 2,58 1,85 1,16 1,05 0,90 0,80 0,86 1,11

- Krediler 2,27 1,35 1,00 0,93 0,85 0,75 0,85 1,08

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,31 0,49 0,16 0,13 0,06 0,05 0,01 0,03

- Tahvil 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1I- Finansal Olmayan 3,13 3,80 187 1,70 151 1,36 1,29 142
- Krediler 3,01 3,18 1,58 1,47 1,28 1,23 117 1,27

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,11 0,62 0,29 0,23 0,23 0,13 0,12 0,14

- Tahvil 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Alacakliya Gore Dagihm 18,43 15,09 8,70 7,52 8,29 8,91 7,97 8,57
I- Resmi Alacaklilar 0,56 0,36 0,22 0,13 0,14 0,10 0,10 0,08
II- Ozel Alacaklilar 17,76 14,65 8,46 734 8,05 8,57 7,62 8,23
i- Yabanc1 Ticari Bankalar 14,83 11,26 6,60 5,73 6,53 7,35 6,42 6,75
ii- Yerlesik Bankalarin Yurtdisi Sube ve istirakle 1,82 2,04 1,16 1,07 0,98 0,82 0,77 0,88
iii- Bankacilik Dis1 Finansal Kuruluglar 0,83 0,81 0,35 0,17 0,16 0,10 0,10 0,22
iv- Finansal Olmayan 0,29 0,53 0,36 0,37 0,39 0,30 0,33 0,38
III-Tahvil Alacaklilar 0,10 0,08 0,02 0,06 0,10 0,23 0,25 0,26
IV-Diger (**) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Repo islemlerinden dogan borglar dahil degildir.

(**) Bankalarin yurt disindan sagladig1 kredi borcunun alacakli toplamu, alacakli dagiliminin yapilamadigi 2004-2009 donemi igin 'Diger' basligi altinda gosterilmistir.
(**%) 4 Aralik 2019 tarih ve 1814 sayili Cumhurbaskanligi Karari gergevesinde, "Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O."mn dis borg verileri Aralik 2019 itibariyla

kamu sektorii altinda takip edilmeye baslanmistir.

Kaynak: TCMB

Bunlarin yam sira uzun vadeli kredi borcunun déviz kompozisyonuna bakildiginda, 6zel sektoriin yurt
disindan agirhikhi olarak ABD dolar1 cinsinden bor¢landigr goriilmektedir. ABD dolar1 cinsinden
borglarin, toplam kredi borglari igindeki pay1 2019 yilsonuna gore 2 yiizde puan artmis ve 2020 yili Kasim ay1
itibartyla %62,6 olmustur. Bunun ardindan sirasiyla, %33,4 ile Euro, %2,1 ile Tiirk Lirasi ve %1,8 ile diger
dovizler gelmektedir (Sekil 2).

Kisa vadeli kredi borcunun doviz kompozisyonuna bakildiginda da agirhgin ABD dolar cinsinden
kredilerde oldugu goriilmektedir. ABD dolari cinsinden borg¢larin, toplam kisa vadeli kredi borglari i¢indeki
pay1 2019 yilsonuna goére 2,2 yiizde puan azalarak 2020 yili Kasim ay1 itibariyla %41,1 olmustur. Bunun
ardindan sirasiyla, %35,3 ile Euro, %20,6 ile Tiirk Liras1 ve %3 ile de diger dovizler gelmektedir (Sekil 2).

Sekil 2: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Bor¢landign Kredilerin Déviz Kompozisyonu (Kasim 2020, yiizde
dagilim)
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Kaynak: TCMB

2020 yil1 Kasim ay1 itibariyla 6zel sektoriin uzun vadeli finansal olmayan kredi borcunun %62,3’i hizmetler,
%37,2’si sanayi ve %0,5’1 de tarim sektorii tarafindan kullanilmistir. 2000°1i yillarin baglarindan 2007 yilina
kadar kredi borcunda sanayi sekt6rii 6ne ¢ikarken, 2007 yilindan itibaren hizmetler sektoriiniin uzun vadeli
bor¢lanmadaki pay1 artmaya baslamistir (Sekil 3a).

Kisa vadeli finansal olmayan kredi borcunun sektorel dagilimina bakildiginda sanayi sektoriiniin paymi 2019
yilsonuna gore payini 3,6 ylizde puan azaldigi goriilmektedir. Sanayi sektorii tarafindan kullanilan kredilerin,



kisa vadeli finansal olmayan krediler i¢indeki pay1 2020 y1l1 Kasim ay1 itibariyla %62,5 olarak gerceklesmistir.
Hizmetler ve tarim sektorlerinin paylari ise sirasiyla, %37,2 ve %0,3 tiir (Sekil 3b).

Sekil 3a: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladii Uzun Vadeli Kredi Borcunun Sektér Dagilim (2004-
Kasim 2020; yiizde)
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Sekil 3b: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kisa Vadeli Kredi Borcunun Sektor Dagilim (2004-
Kasim 2020, yiizde)
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Kaynak: TCMB

Son olarak 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu 2020 y1l1 Kasim ay1 itibariyla kalan vadeye gore
incelendiginde, 1 yil icinde toplam 41,2 milyar ABD dolar1 kadar anapara geri 6demesi gerceklestirilecegi
goriilmektedir.

Sekil 4: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kalan Vadesi 1 Yila Kadar Olan Toplam Kredi
Borcunun Aylara Gore Dagilimi (Ticari krediler hari¢) (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB



3. Kisa vadeli dis borglara iliskin 2020 Kasim ayi verileri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan 15 Ocak 2021 tarihinde yayimland:®.

Kisa vadeli dis borglar, temel olarak bankalarin aylik doviz vaziyeti stoklari, 6zel sektoriin yurt disindan
sagladig1 kredilerin izlendigi veri tabani, ticari kredilere iliskin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ithalat
verileri ve Merkez Bankasi aylik doviz vaziyeti kaynaklarindan derlenmektedir.

Buna gore, kisa vadeli dis bor¢ stoku 2020 yili Kasim ay1 itibariyla 2019 yilsonuna gore 11,7 milyar ABD
dolar1 artmis ve yaklasik 134,6 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir (Sekil 1). Aym1 dénemde
bankalar kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku 188 milyon ABD dolar1 azalarak 55,5 milyar ABD dolarina
gerilemistir. Diger sektorler kaynakh kisa vadeli dis bor¢ stoku 1 milyar ABD dolan azalarak 57,7
milyar ABD dolarina gerilemistir.

Sekil 1: Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (1990:Q1- Kasim 2020, Milyon ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dis bor¢ stokunun %41,3’ii bankalar kaynakli bor¢lardan olusmaktadir. Bankalar kaynakli
borglarin %14,6’sin1 ise krediler olusturmaktadir. Bankalarin yurt disindan kullandiklari kisa vadeli krediler
2020 yili Kasim ay1 itibartyla yaklasik 8,1 milyar ABD dolari olarak gerg¢eklesmistir. Bu rakam, kisa vadeli
kredilerde 2019 yilsonuna gore %6,1°lik bir artis yasandigi anlamina gelmektedir. Ayn1 donemde yurt dist
yerlesiklerin doviz tevdiat hesab1 %3,6 oraninda, banka mevduatlar1 %8,3 oraninda azalirken, TL cinsinden
mevduatlar1 %8,8 oraninda artmigtir (Tablo 1).

Diger sektorlerin yurt digindan sagladigi kisa vadeli borglar ise 2019 yilsonuna gore %1,7 oraninda azalarak
57,7 milyar ABD dolar1 seviyesinde gergeklesmistir.

Tablo 1: Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (2018:Q1- Kasim 2020, Milyon ABD Dolar1)

3 TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi i¢in bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler
farklilik gosterebilmektedir.



2018 2019 2020
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Ekim  Kasim
MERKEZ BANKASI 1437 1826 6706 5914 5.898 6492 6397 8413 | 8385 10630 21.021 21132 21.309
BANKER KREDI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MUHABIR ACIKLARI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MEVDUAT 1437 1826 6706 5914 5.898 6492 6397 8413 | 8385 19630 21.021 21132  21.309
GENEL HUKUMET 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BANKALAR 69.702 67.034 60.648 57.041 | 57.012 56923 56.765 55737 | 54550 55702 56.539 54.629  55.549
KREDILER 16906 17.033 13.794  10.985 9373 10026 9383  7.626 | 6640 7.876 9196 8066  8.091
DOVIZ TEVDIAT HESABI 21.029 19313 19118 18994 | 19402  20.059 20.625 21.083 | 21076 20.693 21451 21338  20.334
BANKA MEVDUATI 17315 17283 16818 13.017 | 13193 13146 13213 13392 | 12190 11407 11.076 11506 12.287
TL CINSINDEN MEVDUAT 14452 13405 10918  14.045 | 15044 13692 13544 13636 | 14.644 15726 14816 13.719 14.837
DiGER SEKTORLER 54733  56.663 52925  54.408 54782 54718 54.635 58.746 | 56.263 49.382 55991 56123 57.744
TiICARi KREDiLER 48580 50.878 47.629 48763 | 50434 50214 50.636 55712 | 53507 46968 53.829 53975 55.216
ITHALAT BORCLARI 44650 46949 43696 44130 | 45747 45757 45987 50.634 | 49580 43.650 50.690 51.049  52.404
PREF.&PESIN IHRACAT 3930 3929 3933 4633 4,687 4457 4649 5078 | 3927 3318 3139 2926 2812
DiGER KREDILER 6153 5785 5296  5.645 4348 4504 3999 3034 | 2756 2414 2162 2148 2528
KAMU 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OZEL 6153 5785 5296 5645 4,348 4504 3999 3034 | 2756 2414 2162 2148 2528
TOPLAM 125872 125523 120279 117.363 | 117.692 118133 117.797 122.896 | 119.198 124.714 133551 131.884 134.602

Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dis bor¢ stokunun borglu bazinda dagilimi incelendiginde, tamami kamu bankalarindan olusan
kamu sektoriinlin borcunun 2020 Kasim ay1 itibariyla, 2019 yilsonuna gore %1,8 oraninda azaldig1 ve 24,6
milyar ABD dolarina geriledigi goriilmektedir. Kisa vadeli dig bor¢ stokunun %65,9’unu olusturan ozel
sektoriin kisa vadeli dis borg stoku ise 2020 yil1 Kasim ayinda, 2019 yilsonuna gore %0,8 oraninda azalmig ve
88,7 milyar ABD dolar1 seviyesine gerilemistir.

Alacakli bazinda dagilim incelendiginde ise 6zel kredi alacaklilarin %43,1’ini olusturan parasal kuruluslara
olan kisa vadeli borglarin 2020 yili Kasim ay1 itibariyla, bir 6nceki yilsonuna gore %28,4 oraninda arttigi ve
57,8 milyar ABD dolarina yiikseldigi goriilmektedir. Ayn1 donemde parasal olmayan kuruluslara olan kisa
vadeli borglar ise %1,6 oraninda azalmis ve 76,2 milyar ABD dolar1 seviyesinde gergeklesmistir. 2020 yili
Kasim ay1 itibartyla 511 milyon ABD dolari olan tahvil ihraglarinin 2019 yilsonuna gore %662,7 oraninda
arttig1 goriilmektedir.

Kisa vadeli dig borg stokunun 2005 — Kasim 2020 doénemindeki doviz kompozisyonu incelendiginde, 2005
yilina kiyasla yaklasik yiizde 16 puan azalmakla birlikte, ABD dolarinin payinin, euro ve diger dovizlere gore
daha yiiksek oldugu goriilmiistiir. 2020 y1li Kasim ay1 itibariyla, kisa vadeli dis borg stokunun %43,8’i ABD
dolar1, %28,3’1 Euro, %12,4°4 TL ve %15,5’1 de diger d6viz cinslerinden olugsmaktadir (Sekil 2).



Sekil 2: Kisa Vadeli Dis Borg¢ Stokunun Déviz Kompozisyonu, % (2005 — Kasim 2020)
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Kaynak: TCMB

Son olarak kisa vadeli dis bor¢ stokunu kalan vadeye gore degerlendirmek gerekirse 2020 yili Kasim ay1
itibariyla, orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis kisa vadeli dig borg¢ stokunun
184,3 milyar ABD dolar1 oldugu goriilmektedir. S6z konusu stokun yaklasik %26,9’u 6zel bankalarin
bor¢larindan olugmaktadir. 16,7 milyar ABD dolarlik kismi ise Tiirkiye’de yerlesik bankalarin ve ozel
sektoriin, yurt disi subeleri ile istiraklere olan borglarindan olusmaktadir. Kalan vadeye gore dis borg stoku
bor¢lu bazinda ele alindiginda, 6zel sektdriin %65,8’1lik oran ile en bilyiik paya sahip oldugu tespit edilmistir.
Kamu sektorii ve Merkez Bankasi’nin paylart ise sirastyla, %22,6 ve %11,6’dir.
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4. 2020 Ekim ay1 Hanehalk isgiicii istatistikleri, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan 11 Ocak 2021

tarihinde agiklanda.

Tiirkiye genelinde 2020 Ekim ayinda toplam issiz sayisi, gecen yilin aym aymna gore gore 391
bin Kisi azalarak 4 milyon 5 bin Kisi oldu. Boylece issizlik oran 0,7, tarim dis1 issizlik orani ise
0,9 puan azahs gostererek sirasiyla yiizde 12,7 ve yiizde 14,8 olarak gerceklesti. Gen¢ niifusta
issizlik orani ise 1,2 puan artisla yiizde 24,2 olarak gerceklesti.

Mart 2020’de Tiirkiye genelinde 15 yas ve listii bireylerde istihdam edilen kisi sayisi, bir 6nceki yila gore 896
bin kisi azalarak 27 milyon 447 bin kisi oldu.

Grafik 1. Tiirkiye’de 15 yas ve iizerinde istihdam edilen Kisi sayisi ve 15 yas ve iizerinde toplam isgiicii,
Ekim 2019 — Ekim 2020
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Kaynak: TUIK
Ekim 2020’de, 15 yas ve iizeri bireylerde iggiiciine dahil olmayan kadinlarin sayisi gegen yilin aynit donemine
gore 1.4 milyon kisi artarak 21,8 milyon olurken, isgiiciine dahil olmayan erkeklerin sayisi da 9,7 milyon

olarak gerceklesti. Toplamda is giiciine dahil olmayanlar ise bir dnceki yilin ayn1 déonemine gore 2,5 milyon

kisi artarak 31,5 milyon kisiye yiikseldi. Tarim istihdami 4,8 milyon, tarim dis1 istihdam ise 22,6 milyon kisi
olarak gergeklesti.

Grafik 2. Mevsim etkilerinden arindirilmamis yilhik temel isgiicii gostergeleri, 15 ve daha yukari

yastakiler, milyon kisi, Ekim 2020
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Kaynak: TUIK
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Kadinlarda isgiicline katilma orani bir yil onceki yilin ayni donemine gore 3,4 puan azalarak yiizde 35,6
seviyesinde, erkeklerde ise ylizde 55,7 olarak gerceklesti. 2020 Ekim’de toplamda isgiicline katilim orani
yiizde 55,7 oldu. Issizlik oran1 toplamda yiizde 12,7 kadinlarda yiizde 15,5; erkeklerde ise yiizde 11,5 olarak
gerceklesti.

Grafik 3. Mevsim etkilerinden arindirilmams yillik temel isgiicii gostergeleri, 15 ve daha yukari
yastakiler, yiizde, Ekim 2020
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Kaynak: TUIK
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5. TEPAYV Perakende Giiven Endeksi (TEPE): 7.1.2021 Say:1 132

COVID-19 SALGIN SURECINDE PERAKENDE GUVEMN ENDEKSINDE TARIHI
DUSUK SEVIYELER GORULDU

2017 yih ve sonrasinda disiak seviyelerde seyreden TEPAV Perakende Giwen Endeksi (TEPE),
2020 yilirin ilk ceyreginde -16,7 puan degerini almig, COVID-19 salgin sdrecinin baslamasi ve
kontrolline yinelik dlke genelinde alinan sosyal hareketliligi kisitlayic Gnlemler naticesinde,
bir sonraki ¢eyrekte -21,4 puan seviyesine kadar gerilemistir. Nisan ayinda gerceklesen
degerin TEPE'nin en dip seviyesini teskil ettigi dikkat cekmektedir. Diger taraftan, Haziran ay
ile birlikte tedbirlerin kaldinlmasrylza TEPE'de de wyilin ikinci yansina yayillan tedrici bir
toparlanma egilimi gdzlenmis, dgincld ve dérdincld ceyreklerde, sirasiyla -15,2 ve -10,6
degerlerini almgtir.

Perakende glveni Aralik ayinda hem gecen yila hem de gecen aya gdre artis gdstermis ancak,
2020 yihim negatif seviyade tamamlamistir. TEPE'nin 2020 yil ortalamasi -16,0 puan olurken,
bu seviye 2019 yil ortalamasimin (-16,6) sinirh ddzeyde dzerindadir. Gegtigimiz 3 ayda islerin
durumu, ondmizdeki 3 ayda tedarikgilerden siparis, satis wve istihdam beklentileri Aralik
2015"a gore artarken, gelecek ddneme dair beklentiler Kasim ayina kryasla olumsuzlasmasgtir.

Sekil-1. TEPE willik ortalama degerler (2009-2020)
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! Baltendzki tablolar ve grafikler -aksi belirtilmeadigi- sirece mevsimsellikten arnndinlmis serilere gére
hazirlanmistir.

Onumizdeki 3 aya iliskin satis beklentileri 2020 yihinda, 2019 yilina gore daha iyi performans
sergilemistir. Beklentilerin 2019 yih ortalamasi -12,5 puan olurken, 2020 yili ortalamasi -9,1
puan clmustur, Cayreklik frekansta incelendiginde ise, 2020 wil ikinci ¢eyreginin 2019 yili son
geyregine gore daha digik deger aldig gorilmektedir.

Perakende sektori icin 2020 yili, 2019 yilina gdre is hacminin daha olumsuz oldugu bir yil
olmustur. Gegen yila gore islerin durumuna dair alt endeks degerinin 2019 yili ortalamas:
-42,6 puan olurken, 2020 wilh ortalamasi -43,3 puandir. Endeks ceyreklik frekansta ele
alindiginda da, ilgili soruya verilen yanitlann denge degerinin 2020 wilinin ikinci geyreginin
2019 yihimin 15,9 puan altinda oldugu garilmekiedir.
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Perakende giiveni yili negatifte tamamladh

TEPE degerleri aylar itibariyla incelendiginde, endeks degerlerinin 2020 yilh Mart, Nisan,
Mayis, Haziran ve Eylil aylan disinda 2019 yilinin ayni donemlerine gdre daha yiiksek oldugu
izlenmektedir. TEPE'nin 2020 yili ortalamasi -16,0 puan iken, 2019 yili ortalamasi -16,6
puandir. Diger bir ifadeyle, perakende sekidrd glveninde bir onceki yila kiyasla olasi bir
iyilesmenin COVID-19 salgin siireci nedeniyle simirlandigi degerlendirilmektedir.

Aralik ayinda -7,1 puan degerini alan TEPE, bir dnceki aya gore 5,4 puan, gecen yilin ayni
dénemine gdre 9,0 puan artmistir. TEPE degerinin gegen wyila gdre artmasinda, hem
gectifimiz G ayda islerin gelisimi hem de Ondmizdeki 3 ayda satis beklentisi
gostergelerindeki iyilesmeler etkili olmustur. Yil sonuna dogru gdreli olarak iyilesme gorilse
de TEPE, 2020 yilimin tamaminda negatif deger almistir.

Sekil-2. TEPE (Ocak — Aralik; 2012 — 2020)
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2020 wyinda perakendecinin satis beklentisi 2019 wyilina gére artt
Onlmizdeki 3 aya iliskin satis beklentileri degerlerine 2020 ve 2019 yillan itibaryla
bakildiginda, beklentinin 2020 yili Mart, Nisan ve Mayis aylannda 201%'un ayni ddnemlerine
gore daha disik degerler aldifi gdralmastdr. Diger taraftan, dndmizdeki 3 aya iliskin satis
beklentilerinin 2019 yil ortalamasi -12,5 puan iken 2020 yil ortalamasi -9,1 puan degerini
almistir. Ceyreklik ddnemlerde incelendiginde ise, 2020 wyiimin ikinci Ug¢ ayinda 2019
degerinin 8 puan altinda oldugu gdrilmektedir. Perakende sektor( igin 2020 i,
beklentilerin genel olarak 2019 yilina gore daha yliksek seyrettigi ancak, COVID-19 salgin
streci nedeniyle dnemli Glgiide kesintiye ugradigi bir yil olmustur.

Aralik 2020°de -4,4 puan degerini alan dndmazdeki 3 aya iliskin satis beklentileri, bir Gnceki
aya gore 2,4 puan azalirken, bir nceki yilin ayni ayina gdre 3,0 puan artmistir, Aralik 2020'de
TEPE anketi katimcilannin yizde 31,7'si dnimizdeki 3 ayda islerinde iyilesme beklerken,
yizde 40,87 islerinde kotilesme bekledigini  belitmistir. Iglerinde  bir  defisiklik
beklemeyenlerin orani ise yizde 27,5'ir.

Sekil-3. Oniimiizdeki 3 aya iliskin sati beklentisi (Ocak — Aralik; 2019 —2020)
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2020 yilinda perakendecilerin is hacimleri 2019 yilina gére azaldi

Islerin gegen yilin ayni dénemine gére durumuna 2020 ve 2019 yillan itibanyla bakildiginda,
2020 yil degerleri Mart, Nisan, Mayis, Haziran ve Eylil aylannda 2019'dan disik deger
almigtir. 2019 yili ortalamasi -42,6 puan iken, 2020 yil ortalamasi -43,3 puandir ve 2020
yilimin is hacmi 2019 yihindan daha kétd performans gdstermistir. Ceyreklik dénemler bazinda
gecen yila gore islerin durumu incelendiginde, ikinci ceyrekte 2020 yili degeri 2019 il
degerinin 15,9 puan altindadir.

Aralik 2020°de ise endeks -36,6 puan degerini alarak, Aralik 2019'a gore 5,3 puan, Kasim
2020'ye gore ise 2,9 puan artmistir. TEPE anketi katiimalannin yizde 19,6's1 gegen yilin ayni
ddnemine gore islerinde artis oldugunu belirtirken, islerinde disds oldugunu belirtenlerin
orani yuzde 56,1'dir. Gegen yila gore islerinde bir degisiklik olmadigini belirtenlerin orani ise
ylzde 24,3'tdr.

sekil-4. Islerin gecen yilin aymi dénemine gore durumu (Ocak — Aralik; 2019 —2020)
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Perakende giiveni en ¢ok “tekstil, hazir giyim ve ayakkabi” sektériinde artti
Perakende gilvenine alt sektdrler itibariyla bakildiginda, Aralik 2020°de gegcen yilin aymi
dinemine gore “tekstil, hazir giyim wve ayakkab”, “elektrikli ev aletleri, radyo we
televizyonlar” ve “motorlu tasitlar” sektdrlerinde artis; “diger (akaryakit istasyonu, eczane,
parfumeri, nalbur, zlccaciye, kirtasiye, vb.)", “mobilya, aydinlatma ekipmami ve ev ici
kullanim drdnleri®, “birden fazla tdrde Grin satan bakkal, market ve biylk magazalar” ve
“yiyecek, icecek ve titdn drinleri” sektdrlerinde azahs gordlmistdr. “Tekstil, hazir giyim ve
ayakkabi” sektori ortalama degisimin Gzerinde deger alirken; “elektrikli ev aletleri, radyo ve
televizyonlar®, “motorlu tasitlar”, “diger (akaryakit istasyonu, eczane, parfimeri, nalbur,
zlccaciye, lartasiye, vb.)", “mobilya, aydinlatma ekipmam ve ev igi kullanim drinleri®,
“birden fazla tirde driin satan bakkal, market ve biylk magazalar” ve “yiyecek, igecek ve
tatin drinleri® sektorleri ortalama degisimin altinda deger almistir. Perakende giiveni en
fazla “yiyecek, icecek wve tutdn drdnleri” sektSrinde azalmistir. 56z konusu sektdrel
farkhlasmalar, yiyecek, icecek, akaryakit ve eczane gibi zorunlu ihtiyaclann kapsandig
sektdrlerde satislanin daha olumsuz etkilendigini gdstermekte; COVID-19 vakalarimin artmasi
nedeniyle salgini onleyici tedbirlerin Arahk ay itibanyla sikilagtinlmasi ve karantina
dnlemlerinin alinmasinin bu gelismede etkili oldugu degerlendirilmektedir.

Sekil-4. Alt sektdr bazinda TEPE nin Aralk 2020°de gecen vilim aym dénemine gore degisimi (puan)
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Konya'da perakende giiveni Tiirkiye genelinden olumsuz ayristi

TEPAV ve Konya Ticaret Odasi (KTO) is birliginde gergeklestirilen Konya Perakende Given
Endeksi (KOPE) kapsaminda, Subat 2012'den bu yana Konya'da faaliyet gisteren 300
perakendeci ile her ay yiz yize anketler yapilmaktadir.

Aralik ayinda TEPE -7,1 puan degerini alirken KOPE -18,4 puan degerini almistir. KOPE, gecen
yilin aymi dénemine gore 10,2 puan azalirken, TEPE 9,0 puan artmigtir. KOPE degeri bir dnceki
aya gdre ise 0,4 puan azalmstir.

Sekil-5. KOPE, TEPE ile AB-27 Perakende Endeksinin karsilastinlmas (Aralik 2019 — Aralik 2020)
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Perakendecilerin beklentileri gegen yila kiyasla artti
TEPE anketine soru bazinda bakildiginda, Aralik 2020'de, “gectigimiz 3 ayda islerin durumu®,
“onumizdeki 3 ayda istihdam ve satis fiyati beklentileri” ve “islerin gegen yila gére durumu”
giistergeleri hem Aralik 2019'a gore, hem de Kasim 2020°ye gére artmistir, “Onimizdeki 3
ayda tedarikcilerden siparis ve satis beklentileri” ve “gelecek yil magaza sayis beklentisi”
gostergeleri Aralik 2019'a gore artig gosterirken, Kasim 2020'ye gore azalmistir. Gegmis
daneme iliskin degerlendirmelerdeki iyilesme, salgimin birinci dalgasimin geride kalmasi ve
sonrasinda yasanan kismi toparlanma ile ilgili oldugu disinilmektedir. Diger taraftan,
gelecek doneme dair beklentiler Kasim ayina kiyasla olumsuzlasmistir. Aralik ayinda vaka
sayilanimin artmasiyla tedbirlerin sikilagtinlmasinin satiglan kisitladigi, dolayisiyla beklentileri

bozdugu degerlendirilmektedir.

Tahlo-4. TEPE soru bazinda detayh sonuclar (puan)

Sorular

Gectigimiz dc ayda islerinizin gelisimi ne
yinde oldu?

Mevecut stok diizeyiniz hakkinda ne
disiniyorsunuz? *

Tedarikgilerden sipariglerinizin
anumuzdeki g ayda ne yonde
degisecegini disiniyorsunuz?

Satiglarinizin Sndmdzdeki Ug ayda ne
yonde degisecegini disiniyorsunuz?

Istihdam ettiginiz personel sayisimin
onlmizdeki (g ayda ne yonde
degisecegini disiniyorsunuz?

Saus fiyatlanmzin dndmizdeki i ayda ne
yonde degisecegini disiniyorsunuz?

Isleriniz gegen yilin ayni ddnemine gire
bu yil nasil gelisti?

Magaza sayimizin gelecek il nasil
degismesini bekliyorsunuz?

¥ stok diizeyinde pozitif deger stok dizeyinin nermalin altinda oldugunu ifade etmektedir.

Endeks
12/2019

-56,3

154

36,4

419

3,9

Endeks

11/2020  12/2020

-46,2

10,8

-41

r

57

411

39,5

106

Endeks

-334

16,5

143

43.8

-36,6

73

Bir dnceki
aya gore
degisim
12,2020

128

8,6

27

2,9

Bir dnceki yiln
ayni ayina gare
degisim
12/2020

229

11

55

F

3,0

18,0

7.4

53

34

Tablo-4'deki (-1 deferler negatif beklentilerin pozitif beklentilerden fazla oldugunu ifade etmektedir.
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